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亦有专家指出，提振市场信心还

需综合发力。“对于促进我国资本市场

长期健康发展，调降印花税起到的作

用可能有限。”上海财经大学公共政策

与治理研究院副院长田志伟指出，复

盘此前印花税税率下调可以发现，在

印花税政策调整的当天，股市反应往

往较为强烈；但从中长期看，其所带来

的政策效应对股市的走势没有决定性

的影响。

中国宏观经济研究院副研究员徐

鹏也认为，相比调降印花税，如何引入

更多增量资金尤其是中长期资金，节

制过度融资、减持等“吸血现象”，切实

提升上市公司业绩更好回报投资者更

为重要。

“资本市场想要长期健康发展，企

业一定要有盈余、能够创造利润，为投

资者提供回报。”在王晋斌看来，未来

资本市场的所有改革都要围绕提高上

市公司质量来展开。例如，进一步推

动一二级资本市场平衡，严格规范大

股东减持行为，加大市场中机构投资

者的比例或权重，并倡导所有上市公

司，聚焦主业、创造更多利润等。

叶小杰也指出，从中央政治局会

议的表述来看，近期出台的一系列政

策都是“活跃资本市场，提振投资者信

心”的应有之义，因此预期后续将有更

多的政策出台。具体而言，可能在引

入更多长期资金、调整 IPO和再融资

节奏、对违法违规行为提高监管力度

等方面着力。

8月27日，财

政部、税务总局印

发《关于减半征收

证券交易印花税

的公告》（下称《公

告 》）提 出 ，自

2023 年 8 月 28 日

起，证券交易印花

税实施减半征收，

以活跃资本市场、

提振投资者信心。

多位受访专

家指出，证券交易

印花税调整短期

内对资本市场和

投资者信心产生

立 竿 见 影 的 影

响。此次调降证

券交易印花税反

映出国家对资本

市场在经济增长、

财富创造中发挥

作用的充分认可，

并将促进资本市

场长期健康发展

作为长期任务来

推进的决心，预期

后续将有更多的

政策出台。

印花税减半征收！影响多大？

我国的证券交易印花税始于 1990
年，由深圳证券交易所和上海证券交易

所先后开征。1990年至今，A股证券交

易印花税经历2次上调，8次下调。此次

证券交易印花税实施减半征收后，将按

照股票交易成交金额的 0.5‰对卖方单

边征收。

“在近期资本市场大幅波动的状况

下，调降证券交易印花税将起到维护市

场稳定的‘托底’作用。”上海国家会计学

院金融系主任叶小杰告诉记者，从近期

各个部委密集出台的政策来看，普遍都

是强调支撑资本市场的稳定运行，通过

政策“组合拳”，确立“政策底”。证券交

易印花税的减半征收，就是政策“组合

拳”的重要一环。

从市场影响看，历次证券交易印花

税税率下调均对资本市场形成很好的提

振效果。比如，2008年4月24日，证券交

易印花税率由 3‰下调为 1‰，提振上证

综指大涨 9.29%。又如，2008 年 9 月 19
日，证券交易印花税由双边征收改为单

边征收，提振上证综指大涨9.45%。

“从短期看，证券交易印花税调整对

资本市场和投资者信心产生立竿见影的

影响。”中央财经大学财政税务学院副教

授孙鲲鹏指出，下调证券交易印花税将

降低交易成本，有助于更多特质信息融

入股价，有利于提升资本市场定价效率。

“调整证券交易印花税反映出国家

提振资本市场的决心。”中国人民大学经

济学院副院长王晋斌表示，资本市场对

于我国经济发展发挥着重要作用，有助

于企业提高直接融资效率，促进企业创

新发展。

王晋斌认为，国家着力活跃资本市

场并不是权宜之计，而是作为长期任务

来推进，这反映出国家充分认可资本市

场在经济增长、财富创造中的作用。
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财政部数据显示，2023年1月至7
月，证券交易印花税收入 1280亿元，

占同期税收收入 1.09%，占同期财政

收入 0.92%。从最近 10年（2013年至

2022 年）的情况来看，证券交易印花

税收入占税收收入比例仅为 1.06%，

占财政收入比例更是仅有0.89%。

“证券交易印花税占我国税收收

入的比重并不大，适当调整证券交易

印花税税率对财政收入的影响在我国

财政的可承受范围之内。”田志伟向记

者表示。

“然而，需要考虑到证券交易印花

税属于中央税，因此其占中央税收收

入的比重更高，达到约3%；同时，需要

考虑到当前正处于财政紧平衡时期，

下调证券交易印花税将产生更加直接

的感知度。”孙鲲鹏指出。

但需要看到，“证券交易印花税

收入受到税率和交易量共同影响。”

叶小杰认为，税率调降有利于提升资

本市场活跃度，证券交易印花税的收

入也会随之增加。因此，虽然税率降

低了，但是成交量的上升将产生对冲

作用，其对整体财税收入的影响将进

一步降低。 （据《证券时报》）

印
花
税
减
半
对
财
政
影
响
或
有
限

新华社发


